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Resumen Ejecutivo

Perspectivas para el desarrollo
macroeconomico global

La economia mundial permanece atrapada en un prolongado
periodo de bajo crecimiento

La economia mundial se expandi6 solamente en un 2.2% en 2016, la menor tasa de creci-
miento desde la Gran Recesion de 2009. Entre los factores que estan afectando el desempe-
fio de la economia mundial se pueden mencionar el débil ritmo de la inversion, la disminu-
cion en el crecimiento del comercio internacional, el lento crecimiento de la productividad
y los elevados niveles de deuda. Asimismo, los bajos precios de las materias primas han
exacerbado estos problemas en muchos paises exportadores de materias primas desde me-
diados de 2014, mientras que los con ictos y las tensiones geopoliticas continGian afectando
las perspectivas econémicas en varias regiones.

Se pronostica que el producto bruto mundial se expandird en un 2.7% en 2017 y un
2.9% en 2018, lo que es mas una sefial de estabilizacién econdmica que un signo de una
recuperacion robusta y sostenida de la demanda global. El ligero aumento del crecimiento
del producto interno bruto (PIB) proyectado para los paises desarrollados en 2017 se explica
principalmente debido al n del ciclo de desestabilizacién en los Estados Unidos de Améri-
cay al apoyo adicional de politicas macroeconémicas en el Japon.

Por su parte, se espera que las economias en transicion se expandan en un 1.4% en
2017, después de dos afios consecutivos de contraccion, ya que la region ha absorbido en su
mayor parte el fuerte deterioro en los términos de intercambio que varios paises experimen-
taron en 2014 y 2015. Entre los paises en desarrollo, se espera que los paises exportadores
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La débil inversion es un aspecto esencial de la
desaceleracion del crecimiento global

El crecimiento de la inversion se ha desacelerado en forma signi cativa en muchas de las
principales economias desarrolladas y en desarrollo, asi como también en muchas econo-
mias en transicion. La prolongada debilidad de la demanda global ha reducido los incenti-
vos a las empresas a invertir, mientras que las incertidumbres econémicas y politicas tam-
bién han afectado la inversion. Desde el 2015, muchos paises también han experimentado
fuertes caidas de la inversion en las industrias extractivas de petrdleo, aunque estas caidas
son mayormente ciclicas y no muestran un signi cativo progreso estructural hacia una
economia menos intensiva en los combustibles fosiles. La falta de acceso a nanciamiento
también ha actuado como una restriccion a la inversion en algunos casos, especialmente en
paises donde los bancos contindan con baja capitalizacion o donde los mercados nancieros
se mantienen con escaso desarrollo. A pesar de que los rendimientos de bonos estan en ni-
veles muy bajos, e incluso negativos en algunos casos, los gobiernos en paises desarrollados
han implementado fuertes recortes a la inversion publica desde 2010, re ejando politicas
de ajuste scal en respuesta a los altos niveles de deuda publica. Desde mediados de 2014,
los gobiernos en muchos paises exportadores de materias primas también han recortado
inversiones sumamente necesarias en infraestructura y servicios sociales, en respuesta a la
fuerte caida de los ingresos provenientes de materias primas. Por otra parte, en paises en
desarrollo del Este y Sur de Asia, y también en algunas partes de Africa, la debilidad de la
inversion privada ha sido parcialmente compensada por un fortalecimiento de los proyectos
publicos en infraestructura.

El prolongado periodo de baja inversion es un factor
fundamental para explicar la desaceleracion en el
crecimiento de la productividad



Resumen ejecutivo

El crecimiento de los paises menos desarrollados permanece
bastante por debajo de la meta del Objetivo de Desarrollo
Sostenible de “al menos un 7% de crecimiento del PIB”

El crecimiento en los paises menos desarrollados permanecera bastante por debajo de la
meta del Objetivo de Desarrollo Sostenible en el corto plazo, aunque se proyecta que au-
mente en forma moderada desde un 4.5% en 2016 a un 5.2% y un 5.5% en 2017 y 2018,
respectivamente. Este crecimiento por debajo de la meta constituye un riesgo para el im-
portante gasto publico en salud, educacion, proteccion social y adaptacion al cambio climé-
tico. De hecho, la adaptacion al cambio climatico es un aspecto fundamental para los paises
menos desarrollados, pues siguen siendo altamente vulnerables a los desastres naturales y las
perturbaciones meteoroldgicas.

Asimismo, se requieren mayores esfuerzos para diversi car las exportaciones de los
paises menos desarrollados, las cuales permanecen altamente concentradas en unos pocos
productos primarios vulnerables a la volatilidad de los precios y los choques externos. En
la actual trayectoria de crecimiento, cerca del 35% de la poblacién de los paises menos
desarrollados puede permanecer en la extrema pobreza en 2030. Sin una aceleracion en
el crecimiento del PIB y un progreso en la distribucion del ingreso, la erradicacion de los
altos niveles de extrema pobreza en los paises menos desarrollados en 2030 es un desafio
inmenso.

Acumular recursos para nanciar las inversiones necesarias en los paises menos desa-
rrollados sigue siendo una tarea dificil. La inversion en estos paises necesitaria expandirse en
una tasa promedio anual de al menos 11% hasta 2030, una aceleracion signi cativa respecto
a las tendencias recientes. Ademas, la inversion extranjera directa est esquivando a muchos
paises menos desarrollados y, mas aun, permanece concentrada en las industrias extracti-
vas. De esta manera, se requieren de mayores esfuerzos para movilizar recursos nacionales
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también por la cooperacion internacional para la transferencia de tecnologias limpias y el
nanciamiento a la adaptacion al cambio climatico.

Comercio y finanzas internacionales
El comercio mundial en un punto muerto

La caida en el crecimiento del comercio mundial es tanto una causa como también un
sintoma de la desaceleracion econémica global. Los volimenes de comercio mundial se
expandieron solamente en un 1.2% en 2016, la tercera menor tasa de crecimiento en las
Gltimas tres décadas. Factores ciclicos, como la composicién de demanda global y la eleva-
da incertidumbre, continGan restringiendo el crecimiento del comercio global. Asimismo,
los impactos de algunos cambios estructurales que favorecieron la rapida expansion del
comercio global en las décadas previas también han comenzado a desvanecerse, lo que
se une también al menor progreso en la liberalizacion del comercio. De hecho, el ratio del
crecimiento del comercio al crecimiento de producto bruto mundial se ha reducido signi-
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Las incertidumbres de politicas en los Estados Unidos y Europa
han reducido la confianza en torno a las previsiones economicas
mundiales

Existen considerables incertidumbres en el entorno de politicas a nivel internacional. Por
ejemplo, la incertidumbre continta siendo elevada respecto a los cambios que vendran con
el nuevo Gobierno de los Estados Unidos en politicas relativas al comercio, la inmigracion
y el cambio climatico. Por su parte, la decisién de Reino Unido de abandonar la Unién
Europea, o el llamado “Brexit”, y sus potenciales implicancias para el libre movimiento de
bienes y trabajadores en Europa, también plantea considerables incertidumbres en la region.
En este contexto, estas incertidumbres tienen el potencial de socavar cualquier recuperacion
proyectada en el ambiente de negocios, impedir el crecimiento del comercio internacional
e, incluso, descarrilar el ya débil crecimiento global.

Desafios de politica y el camino a seguir

Se requiere de una combinacion de politicas mas balanceada, que
vaya mas alla de la excesiva dependencia en la politica monetaria

Muchas economias contintian teniendo una excesiva dependencia en la politica monetaria
para alcanzar sus objetivos. Para posicionar nuevamente a la economia global en una tra-
yectoria de crecimiento mas saludable en el mediano plazo, asi como también para avanzar
en las dimensiones sociales y medio ambientales del desarrollo sostenible, se requiere de una
combinacién de politicas mas balanceada. Ademas de un uso mas efectivo de la politica s-
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Mejorar la coordinacion internacional de politicas bajo la nueva
Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible

La coordinacion internacional es necesaria para asegurar la consistencia y las complementa-



